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MEDIOBANCA GROUP

CHIFFRES CLES

Valeur Liquidative au 29.10.2021
1043,11 €

Actif Net
42,98 m€

Monnaije de référence
Euro (€)

DONNEES DU FONDS

Fonds de droit Luxemburgois

Ticker Bloomberg
CMBIMCA LX

Code ISIN
LUI248400076

Indice de référence
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15% Eonia

Durée d'investissement recommandée
3 ans minimum

Affectation des résultats
Revenus capitalisés

Fréquence de valorisation
Quotidienne

Commission de gestion
1,50%

Conditions de souscription et rachat
Les ordres sont centralisés chaque jour
ouvré a Monaco auprés de CMB
Monaco a 11 heures, et réalisés sur la
base de la valeur liquidative du jour.
Commissions: souscription 5,0%, date
valeur J+2; rachats 0,7% date valeur J+2

Date de création
24 juil 2015

Banque dépositaire
CMB Monaco

23, avenue de la Costa
Principauté de Monaco

Lieu et mode de publication de la
valeur liquidative

Publiée au Journal de Monaco et affichée
au siege de CMB Monaco et aupres de
ses agences. La valeur liquidative de nos
FCP est régulierement publiée et mise a

Jour sur le site www.cmb.mc
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UNIVERS D'INVESTISSEMENT ET PHILOSOPHIE

Le fonds GLOBAL LUX CORPORATE investit principalement sur des obligations d'émetteurs privés de catégorie
« Investment Grade » libellées en euro.

La gestion est discrétionnaire, diversifié, de conviction sur : les titres; la sensibilité, les secteurs, les ratings et la séniorité.
PROFIL DE RISQUE

Risque/rendement potentiel plus faible Risque/rendement potentiel plus élevé
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L'indicateur de risque, basé sur la volatilité historique, peut ne pas couvrir la totalité des types de risques supportés par
le Fonds. Les données historiques utilisées peuvent ne pas constituer une indication fiable du profil de risque futur. La
catégorie associée a ce Fonds n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus basse n'est pas
synonyme d’investissement « sans risque ».
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, ne sont pas constantes dans le temps et ne
constituent en aucun cas une garantie future de performance ou de capital.

PERFORMANCES CUMULEES 1 mois lan 3ans 3ans(ann) 5ans 5ans(ann.)
FONDS (net) -0,59% 2,69% 4,10% 1,35% 5,74% 1,12%
INDICE DE REFERENCE -0,64% 0,12% 5,24% 1,72% 6,37% 1,24%
PERFORMANCES ANNUELLES 2021 2020 2019 2018 2017 2016
FONDS (net) 0,55% 0,55% 4,71% -3,99% 3,99% 1,53%
INDICE DE REFERENCE -0,70% 1,66% 4,65% -0,97% 1,91% 3,57%

FONDS COMPARABLES - (168)

MOYENNE UNIVERS 1,35% 336% -2,23% 2,62%
QUARTILE DU FONDS DANS L'UNIVERS 4 3 4 1
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SOCIETE DE GESTION REPARTITION PAR SECTEUR REPARTITION GEOGRAPHIQUE
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de ses filiales ("ICE Data”) et/ou de ses
Fournisseurs et peuvent étre utilisées par COMMENTAIRE DE GESTION
la CMB Monaco. ICE Data et ses

Fournisseurs ne sont pas responsables Les primes de risque de la catégorie Investment Grade ont poursuivi le mouvement de resserrement en passant de
quant a l'utilisation de ces données. Voir 52bps a 50bps. Globalement les primes se montrent trés stables et fluctuent dans une fourchette de 50bps a 60bps
depuis plusieurs mois. Les taux ont évolué en deux phases, tout d’abord une hausse continue jusqu’a -0.09% (10 ans

le Prospectus pour une version compléte
allemand), avant de cloturer a -0.11%

de la décharge de responsabilité.

Les craintes au sujet de l'inflation et d'un ralentissement de la croissance en 2022 demeurent. La hausse des prix de
I'énergie s'observe également sur les matiéres premiéres agricoles. Les résultats des entreprises se sont montrés bons
dans I'ensemble mais les prévisions sont prudentes. L’activité sur le marché primaire a ralenti et devrait reprendre son
rythme des Novembre.

Nous avons initié une position sur une obligation convertible de la société Just Eat Take Away. Toujours sur les
convertibles nous avons arbitré une partie de notre position Korian 2027 vers la souche Korian Perp. En primaire, nous
avons participé aux lancements des papiers émis par BPCE (CoCo Tier 2), FNM SpA, ACM (Tier 2), Fineco Bank (Senior).
Sur le marché secondaire nous avons profité de la faiblesse de certains prix pour renforcer notre exposition aux dettes
subordonnées (ING Tier 2, RaboBank CoCo Tierl). Enfin, nous avons réduit le poids des dettes Legacy (Fortis/BNP,
Ageas).



