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CHIFFRES CLES

Valeur Liquidative au 31.10.2022
131530 €

Actif Net
119,03 m€

Monnaie de référence
Furo (€)

DONNEES DU FONDS

Fonds de droit monégasque

Ticker Bloomberg
MONCBEU MN

Code ISIN
MCO0010000487

Indice de référence

85% ICE BoFAML EMU Corporate 1-10
ans

15% ESTR

Durée d'investissement recommandée
3 ans minimum

Affectation des résultats
Revenus capitalisés

Fréquence de valorisation
Quotidienne

Taux de frais sur encours 1,12%
dont 1,00% de commission de gestion

Des commissions de surperformance
peuvent étre prélevées, les modalités
de calcul sont disponibles sur le
prospectus.

Conditions de souscription et rachat
Les ordres sont centralisés chaque
Jour ouvré a Monaco aupres de CMB
Monaco a 11 heures, et réalisés sur la
base de la valeur liquidative du jour.
Commissions: souscription 0,7%, date
valeur J+2; rachats O,7% date valeur
J+2

Date de création
04 aodt 2008

Banque dépositaire
CMB Monaco

23, avenue de la Costa
Principauté de Monaco

Lieu et mode de publication de la
valeur liquidative

Publiee au Journal de Monaco et
affichée au siege de CMB Monaco et
auprés de ses agences. La valeur
liquidative de nos FCP est
régulierement publiée et mise a jour
sur le site www.cmb.mc

UNIVERS D'INVESTISSEMENT ET PHILOSOPHIE

Le fonds MONACO CORPORATE BOND EURO investit principalement sur des obligations d’émetteurs privés de
catégorie « Investment Grade » libellées en euro.

La gestion est discrétionnaire, diversifiée, de conviction sur: les titres; la sensibilité, les secteurs, les ratings et la
séniorité.

PROFIL DE RISQUE

Risque/rendement potentiel plus faible Risque/rendement potentiel plus éleve

2 g 2 : g 7

L'indicateur de risque, basé sur la volatilité historique, peut ne pas couvrir la totalité des types de risques supportés
par le Fonds. Les données historigues utilisées peuvent ne pas constituer une indication fiable du profil de risque
futur. La catégorie associée a ce Fonds n'est pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus
basse n'est pas synonyme d’investissement « sans risque ».

HISTORIQUE DE PERFORMANCE
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, ne sont pas constantes dans le temps et ne
constituent en aucun cas une garantie future de performance ou de capital.

PERFORMANCES CUMULEES 1 mois lan 3ans 3ans(ann.) 5ans 5ans(ann.)
FONDS (net) 0,21% -12,57% -10,13% -3,50% -9,96% -2,08%
INDICE DE REFERENCE 0,17% -11,39% -10,67% -3,69% -7,62% -1,57%
PERFORMANCES ANNUELLES 2022 2021 2020 2019 2018 2017
FONDS (net) -12,59% 0,76% 1,38% 5,34% -4,42% 5,40%
INDICE DE REFERENCE -11,46% -0,62% 1,66% 4,65% -0,97% 1,91%
FONDS COMPARABLES - (131)
MOYENNE UNIVERS -1,10% 2,34% 5,68% -2,23% 2,63%

QUARTILE DU FONDS DANS L'UNIVERS 1 = 3 4 1
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SOCIETE DE GESTION REPARTITION PAR SECTEUR REPARTITION GEOGRAPHIQUE
CMG Monaco SAM m FONDS (net) INDICE DE REFERENCE m FONDS (net) INDICE DE REFERENCE
13, bd Princesse Charlotte
Principauté de Monaco Autres [ — ) Autres )

Energy h| Luxembourg
GERANT Telecommunications b| Autriche

Financial Services

Espagne
Automotive Belgique

Basic Industry Etats Unis

T
TRERM

Utility | Grande Bretagne )
Real Estate h Allemagne h ]

Services h Italie b
Insurance — Pays-Bas h

Banking — France —

0% 10I% 20I% 3OI% 40I% 0% 10I% 2(;% SOI% 4OI% 50I%
Cyril IAFRATE
CMG REPARTITION PAR MATURITE REPARTITION PAR RATING
SUSTAINABILITY RATING mFONDS (net) ~ INDICE DE REFERENCE = FONDS (net) INDICE DE REFERENCE
D000 | .
7-10 ans ) AA ]

MORNNGSTAR 7o | | —

La note est exprimée sous la forme de 1 a 5
"globes", un nombre plus élevé de globes 1-3 ans
indiquant que le portefeuille présente un risque 1 h
ESG plus faible. Le nombre de globes qu'un 0-lan ] NR I
fonds recoit est déterminé par rapport a

3.5 ans — BEB —
_ _

HYI

0% 10% 20% 30% 40% 50% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

d'autres fonds de la méme catégorie globale
Morningstar.
INDICATEURS DE RISQUE LES 10 PRINCIPALES POSITIONS SUR 175
MENTIONS LEGALES
METRIQUES INDICATEURS NOM POIDS
Les informations qui sont contenues dans Sensibilité 2,52% CREDIT LOGEMENT 1,8%
ce document ont pour objectif d’informer Rating Moyen BBB+ BANQ FED CRD MUT 1,7%
le souscripteur. Ce document ne constitue Rendement 4,96% CAIXABANK 1,7%
RO S IO L S Sl e el Volatilité Fonds 2,93% ALPHA TRAINS FIN 1,6%
information i affirmation contente dans Maturité (hors futures) 3,75 CNP ASSURANCES 1,6%
ce document ne doit étre .consm’eree CRED AGRICOLE SA 1.6%
commet une re,'commanq’at/.on. Les fonds ARVAL SERVICE LE 1,5%
Ze Zm/; /Lnoneg;zsque a//.7$/ qute la SICAV AXA SA 1.5%
e dro embourgeois son
.I o . v .g ,I VAN LANSCHOT 1,4%
exclusivement distribués par CMB
. SOFINA SA 1,4%
Monaco. Des exemplaires de ces
Total 15,8%

documents et le prospectus complet
peuvent étre obtenus gratuitement aupres
de CMB Monaco et de la CMG Monaco

ainsi que sur le site www.cmb.mc Les primes de risque de la catégorie « Investment Grade » ont poursuivi le mouvement d’écartement en octobre en passant de
108bp a 118bp. Les taux d’emprunts d’états ont continué a monter en passant de 2.11% a 2.14% pour I'emprunt a 10 ans
allemand, avec un pic au-dela de 2.40% au cours du mois.

COMMENTAIRE DE GESTION

Les données de l'indice de référence sont

la propriete d'ICE Data Indices, LLC, et de La Banque centrale européenne a annoncé une nouvelle hausse de 75 points de base de ses taux directeurs lors de sa réunion
ses filiales (“ICE Data”) et/ou de ses d’octobre, poursuivant ainsi ses efforts de resserrement monétaire afin de maitriser une inflation, qui se situe proche de 10%
Fournisseurs et peuvent étre utilisées par dans la Zone Euro. Christine Lagarde a indiqué que "la banque centrale [devait] remplir son mandat [qui] est |a stabilité des

la CMB Monaco. ICE Data et ses
Fournisseurs ne sont pas responsables

prix". "Cela veut-il dire que nous ignorons les risques de récession ? Evidemment pas. Et évidemment, nous sommes inquiets", a-
t-elle ajouté, en soulignhant que la probabilité d'un tel événement avait augmenté. Par ailleurs, le durcissement des conditions
des opérations ciblées de refinancement a long terme (TLTRO 1) constitue une nouvelle étape du resserrement monétaire mis
quant a l'utilisation de ces données. Voir le en ceuvre par la BCE ces derniers mois et devrait étre suivi en 2023 par un processus de réduction du bilan. Bien que la liste des
Prospectus pour une version compléte de préoccupations demeure inchangée (Inflation, conflit en Ukraine, actions des banques centrales, ralentissement économique et
risques politiques) et affecte le sentiment des investisseurs, le marché du crédit européen s’est stabilisé en octobre aprés deux
mois de forte baisse. L’activité sur le marché primaire est toujours affectée par un environnement de marché incertain. Les
volumes restent faibles.

la décharge de responsabilité.

Nous avons participé a plusieurs nouvelles émissions (Suez, Morgan Stanley et CDP) et avons initié une position sur l'obligation



